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Nékamgad cer
uz talaku izaugsmi

Pozitivas tendences ekonomika, zemais obligaciju ienesigums,
ka ari varbatiba uzlaboties korporativa sektora pelnas raditajiem ekspertiem liek
pozitivi skatities uz akciju tirgus ienesigumu ari 2015. gada

aut gan pasaules ak-
ciju tirgos kapums
ir ieildzis jau kop$
2009. gada pavasara
un $aja laika perioda
atsevisku pasaules
nozimigo birzas
indeksu, pieméram, Volstritas 500
lielako kompaniju tirgus barometra
Standard & Poor’s 500 (S e¢» P 500)
vértiba ir pamanijusies triskarsoties,
eksperti aizvien pozitivi raugas uz
iespéjam gt pelnu ar pasaules akciju
tirgu palidzibu. Sads viedoklis sagla-
bajas par spiti tam, ka jau paris gadu
nav notikusas akciju indeksu korek-
cijas, kas ir lielakas par 10 %, tadéjadi
liecinot par tirgus parkar$anu, kas
vienlaikus kapina ari ar lielaku izpar-
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do$anu un tirgus lejupslidi saistitos
riskus.

Centralo banku rokas

AS Baltikums Bank klientu
lidzeklu parvaldisanas parvaldes
vaditajs Pauls Miklasevics uzskata,
ka galvenie virzitajspéki bus centralo
banku politika un riciba un tas, ka
investori to interpretés. Vins atgadina,
ka ASV Federalo rezervju sistéma ir
partraukusi ar vértspapiru uzpirksanu
saistitos kvantitativos ekonomikas
stimulé$anas pasakumus jeb quanti-
tative easing (QE), savukart Eiropas
Centrala banka (ECB) tikai to sak.
,»Ja nebus kada patie$am satricinosa
geopolitiska notikuma ASV vai Eiro-

pa, geopolitikas ietekme uz pasaules
tirgiem, visticamak, paliks aizkulisés.
Galvenais aktualais dzinéjspéks bas
ASV patérétaji, un pasreizéjais naftas
cenas limenis viniem ir loti izdevigs.
Ir jaatceras, ka QE partrauksana ir vér-
téjama pozitivi un ir notikusi tapéc, ka
ASV ekonomiskie raditaji klast arvien
labaki,” spriez Baltikums Bank finansu
eksperts.

Ari AS Nordea Private Banking
ieguldijumu parvaldes vaditajs Atis
Krimins doma, ka galvenie noteicosie
faktori bus saistiti ar centrilo banku
darbibu. Saja zina ipasa nozime ir
bazes procentu likmém, kuras lidz $im
centralas bankas ilgstodi ir turéjusas
zemas, lai veicindtu kreditéSanu un
ekonomikas aktivizé$anos. ,,Jaatstaj
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neliela varbatiba scenarijam, ka pro-
centu likmju léciens var bat straujaks,
neka tirgus $obrid sagaida, savukart
Eiropa - bez lielam parmainam,
kameér ekonomika nikulo. Lidz ar
procentu likmju starpibas izmainam
varam gaidit ASV dolara pastiprina-
pret lielakajam valatam,” paredzamas
izmainas finansu tirgos ieskicé Nordea
finansu specialists.

Ka loti batisku faktoru jauna
gada konteksta vin§ min norises
pasaules naftas tirgi. Vins uzskata,
ka 2014. gada otraja pusé novérotais
naftas cenas kritums kopuma varétu
pozitivi ietekmét globalas ekonomikas
izaugsmes tempus $ogad. Péc A. Kra-
mina domam, naftas cena varétu
vél nedaudz turpinat tendenci lejup.
Tomeér vins piebilst, ka salidzinosi
augstas naftas pasizmaksas ASV del,
ka ari pateicoties joprojam stabila-
jai globalas ekonomikas izaugsmei
3,5-4 % robezas, ilgaka termina
(iespejams, 2015. gada otraja pusé)
melna zelta cena diez vai ilgstosi var
biit zemaka limeni neka $obrid, kad ta
svarstas 75-80 ASV dolaru par barelu
koridora.

Vienlaikus finansu tirgus fonu
aptumsojot notikumi Ukraind un Rie-
tumeiropas ekonomikas nikulosana.
Tomer nav izslégts, ka ari $ajas jomas
varés saskatit kada veida uzlabojumus.
Eiropai varétu palidzét gan zemas
naftas cenas, gan ari neliela eiro kursa
pazemina$anas, kas ir stimul&josa va-
litas zonas aréjas tirdzniecibas radita-
ju uzlabojumam. Proti, lidz ar zemaku
vietéjas valiitas vértibu eksports arpus
monetaras savienibas klust létaks, bet
imports sadardzinas, kas dalibvalstu
razojumiem salidzinajuma ar importa
precém lauj kliit konkurétspéjiga-
kiem ari vietéja tirgi. Arl attieciba uz
Ukrainu skats nav pilnigi bezcerigs,
A. Kriminam pielaujot varbitibu, ka
saprats uzvarés un Sogad i valsts fi-
nansu tirgos var nest ari kadu pozitivu
parsteigumu.

Slave akcijas

Raugoties, kur tad Sogad iegul-
dit, balstoties uz ieprieks pieminéto
ekonomisko un politisko faktoru

buketi, eksperti $obrid par potenciali
labveligako segmentu uzskata akcijas.
»Kamér korporativa pelna turpinas
augt, tirgi turpinas sasniegt jaunus
rekordus. No ta nav jabaidas. Dazi
sektori ir parcenoti, bet dazi vél nav
adekvati novértéti. Mainisies lidersek-
tori, bet ASV akciju indeksi turpinas
augt,” secina P. Miklasevics, Vins stas-
ta, ka nesen ASV viesnicu industrija
publicéja loti pozitivus datus. Pédéja
gada laika istabu noma ir pieaugusi
par 3,5 %, savukart pelna par viesnicas
numuru ir palielinajusies par 9,1 %.
»Kapéc 8 zina ir svariga? Ja viesnicas
labi pelna, tiek radits pamats jaunam
investicijam un lielakai konkurencei,
kas ir ari pozitivi ekonomikai. Vésture
liecina, ka viena bridi $is darbibas
kliis parspilétas un cikls griezisies uz
negativo pusi. Ta¢u més vél neesam
tuvu §im léciena punktam,” potenciilo
tirgus virzibu iztirza Baltikums Bank
eksperts.

Akciju tirgum par labu var
nakt ari zemais ienesigums parada
vértspapiros. ,Sobrid diezgan drosi
var apgalvot, ka eirozonas valdibu
obligacijas 2015. gada neuzradis tik
lielu pelnu ka Sogad, kad pieaugums
ir bijis 10-11 %. Tas gan nenozimé, ka
noteikti gaidami lieli zaudéjumi no §is
aktivu klases, bet varbut nedaudz lie-
laku komfortu var git, turot lidzeklus
nauda,” situaciju parada vértspapiru
tirg iztirza A. Kramins. Savukart
attieciba uz akciju tirgiem vin$ pauz
viedokli, ka pasreizéjas tendences lauj
biit optimistiem ari attieciba uz jauno
gadu. Eksperts gan rosina atceréties,
ka izmainas centralo banku politika
un procentu likmés visticamak radis
lielakas svarstibas tirg neka caurmeéra
2014. gada - un oktobris, kad tirga
palielindjas pardevéju spiediens, tam
kalpoja par labu pieméru.

Pozitiva Eiropa

Raugoties regionala griezuma,
eksperti par potenciali pievilcigu vietu
investicijam jaunajam gadam uzskata
Eiropu, kas liela méra ir saistits ar
ECB istenotajam ekonomikas kvan-
titativas stimulésanas programmam,
kuras ASV $obrid ir partrauktas.
Turklat ir japiebilst, ka, raugoties uz P
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P ilgtermina vértibam, ASV Eiropai

ir krietni aizsteigusas prieksa, tapéc
Rietumeiropas akcijam, skatoties
no tirgus stimulu un ekonomiskas
izaugsmes viedokla, varétu bat lielaks
potencials neka Ziemelamerikai.
»ASV akciju tirgus un ari globilie in-
deksi saistiba ar tajos esoso lielo ASV
akciju ipatsvaru ir tuvu rekordiem, bet
Eiropa lidz rekordiem ir vél nepiecie-
$ams vidéji ap 20 % pieaugums. 20 %
pieaugums gada laika nebiitu veseligs,
bet ir iespéjams, ja péksni pozitivi
atrisinas situacija Ukraina un ekono-
mika un uzpémumi saistiba ar vajaku
eiro un vidéji zemakam naftas cenam
uzrada krietni labakus rezultatus,
neka $obrid tiek prognozéts,” spriez
A. Kramins. Tomeér, vinaprat, diez
vai §is var kalpot ka bazes scenarijs.
»Drizak varétu gaidit, ka Eiropas
akciju indeksi izaugsmes zina beidzot
parspés ASV, bet nesasniegs jaunus
rekordus. Savukart ASV nodrosinas
labu atdevi eiro bazes investoriem
saistiba ar dolara nostiprinasanos
un droéi vien 2015. gada laika kada
bridi uzradis jaunus rekordus,” vérté
Nordea speciilists. Kopuma, ieskaitot
dividendes, ASV plasa tirgus indekss
S & P 500 ir pieaudzis jau seSus gadus
péc kartas, turklat piecos no tiem
pieaugums ir parsniedzis 10 %.
»2015. gadam kopuma nesagai-
dam negativu atdevi no ASV tirgus,
tomeér $obrid skiet, ka Eiropas akcijas
varétu sniegt labaku rezultatu,” regio-
nu perspektivas rezumé A. Kramins.
Eiropas institucionalajiem investo-
riem ir Joti daudz naudas, kas patla-
ban neko nepelna obligacijas un spétu
iepast vél lielaku véju Eiropas akciju
zégeleés, piebilst P. Miklaevics.

Ko izvéléties?

Kada veida veikt ieguldijumus, un
kuros no tirgus segmentiem varétu
but vislielaka atdeve? Baltikums Bank,
finansu specialists izsaka viedokli,
ka tas var notikt ar sektora, kura
neviens pratigs investors patlaban nav
ieguldijis. Vinaprat, ir divas primaras
investésanas stratégijas: pirkt sakari-
gu, pelnosu biznesu par labu cenu un
gaidit turpmako izaugsmi vai investét
aktivos, kuri ir it ka pamesti mala, bet
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kuri varétu piedzivot butisku izaug-
smi, ja investoru sentiments nakotné
atkal klatu pozitivs.

»Pirmas stratégijas Cempions
ir Vorens Bafets. Otra stratégija ir
sarezgitaka. Ta ir atkariga no instin-
kta un spéjas but parliecinatam bridi,
kad loti gudri cilvéki ar pamatotiem
argumentiem $aubas par investésanas
lietderibu,” skaidro ieguldijumu spe-
cialists. Vinaprat, otrajai kategorijai
Sobrid ir pieskaitamas zelta industrijas

Tirgus indekss S &P500
ir pieaudzis jau sesus
gadus pec kartas

kompanijas. ,,Zelta tirgu dinamika
patlaban ir loti interesanta. Tehniskie
raditaji parsvara prognozé turpmaku
cenu kritumu, bet fiziskais pieprasi-
jums un piegade rada citu ainu. Sis
sektors biis volatils, bet taja noteikti
bus veiksminieki, kuri viena bridi
piedzivos ievérojamu izaugsmi. Pie
tam, salidzinot ar citiem sektoriem,
tirgus kapitalizacija ir smiekligi maza.
Ja nopietna nauda saks taja ieplast,
izaugsme biis fenomenala,” uzskata
P. Miklasevics.

Vienlaikus iespéjas piedava ari citi
akciju tirgus segmenti. Komentéjot
Nordea poziciju $aja sakara, A. Krii-
mins saka: ,,Sektoru griezuma mums
ir pozitivs skatijums uz cikliskajiem
sektoriem ar augSupejosam pelnas
tendencém - razo$anu, IT un finan-
sém.”

Var pozitivi parsteigt

Lai gan $obrid kaiminvalsts akciju
tirgus izskatas gandriz bezcerigs un
kops 2014. gada sakuma gandriz vien-
padsmit ménesos ta tirgus indekss
RTS ir zaudéjis aptuveni ceturto dalu
vértibas, investiciju sféras zinataji
izsaka viedokli, ka gadijuma, ja nor-
malizésies situacija Austrumukraina,
Krievijas akciju tirgus var piedzivot
visai strauju izravienu. Tas pats var
notikt bridi, kad no pasreizéja cenu

krituma saks atguties pasaules naftas
tirgus, kas vienlaikus butu stimuls

ari rubla vértibas pieaugumam.

P. Miklagevics norada uz to, ka lielo
finansu lidzeklu parvaldnieku nauda
uz Krieviju netiks virzita. Vienlaikus
vins pauz parliecibu, ka vienbrid kads
ar Krievijas akcijam loti labi nopelnis.
Tacu patlaban §is bridis nav pienacis.
Ari A. Kramins§ izsakas, ka Krievijas
un Austrumeiropas akcijas var klat art
par 2015. gada pozitivo parsteigumu
$a briza zemo cenu dél, bet, protams,
risks $ajos tirgos ir liels un ir ciesi
jaseko notikumu attistibai. Ka jau
iepriek$ minéts, §i notikumu attis-
tiba liela méra ir saistita ar izejvielu
cenam, bet uz to visparéju palielinasa-
nos patlaban ceribas nav seviski lielas.
Tacu ir loti ticams, ka kada bridi péc
pasreizéja krituma naftas cenas varétu
piedzivot vismaz tehnisku atlécienu,

Vai §is bridis ir piemérots tam, lai
kaut ko pirktu Krievija? Ir jaraugas
uz politisko faktoru, turklat, ievéro-
jot dazadus iespé&jamos parsteiguma
momentus, ieguldijumus vislabak
ir diversificét ar investiciju fondu
starpniecibu. Iegulditagjam, kuram
sava maka biezums ipasi ir no svara,
iespéjams, vél labak bitu pasa Krievija
neko nepirkt, bet méginat nopelnit ar
birza tirgoto fondu starpniecibu, jo to
vértiba mainas atkariba no ta, kada ir
kaiminvalsts akciju tirgus dinamika.
Viens no $adiem finansu instrumen-
tiem ir ASV tirgotais iShares MSCI
Russia Capped ETF (birzas simbols
ERUS).

Tomer, raugoties no pasdreizéja
skatpunkta, lidzigus finansu instru-
mentus $kietami labak batu sameklét
attieciba uz Rietumeiropas akciju
tirgiem. Sobrid eirozona gan nekadu
parliecino$o ekonomisko izaugsmi
nedemonstré un skiet, ka situacija
varétu pat pasliktinaties, tacu attieciba
uz akciju tirgiem viss varétu biit atka-
rigs no ECB darbibam finansu aktivu
uzpirks$ana. Ja ECB radis pietiekamu
agresivitati — un $kiet, ka cinai ar
deflaciju un ekonomikas bremzésanos
cita cela nav —, tad akciju tirgus var
piedzivot visai strauju kapumu ari tad,
ja iek§zemes kopprodukta izmainu un
korporativa sektora dati nebis seviski
spozi. [@




